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22-Feb 1.57 1.66 1.75 1.77 1.79 1.88 2.20 2.34 2.52 2.72 2.85 2.97
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Interbank Rates 25-Feb 22-Feb BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 22-Feb 1.77009 1.80029 1.82765 1.87025 1.96467 2.19774

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

22-Feb 1.55 1.64 1.64 1.66 25-Feb

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

22-Feb 1.78841 1.81195 1.78004 1.91201 22-Feb

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

25-Feb Bid/Ask 1.75/1.78 1.8/1.83 1.86/1.89
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Change• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดหุน้ทั่วโลก

ปรับสูงขึ้นหลังจากประธานาธิบดีทรัมป์ 

ตกลงขยายเสน้ตายการเจรจาทางการคา้กับ

จีนออกไป เมื่อเห็นว่าทัง้สองฝ่ายบรรลุ

ขอ้ตกลงไดห้ลายประเด็นในการประชมุชว่ง

สัปดาห์ที่ผ่านมา ณ กรุงวอชิงตัน ดา้น

ตัวเลขเศรษฐกิจ การส่งออกไทยเดือน

มกราคมหดตั วต่อ เนื่ อง เ ป็น เดือนที่  3 

ตดิตอ่กนั 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงนิดอลลาร์ปรับ

ลดลง เนื่องจากการเจรจาการคา้ระหวา่งจนี-

สหรัฐฯ มแีนวโนม้ไดข้อ้สรุป และถอ้ยแถลง

ของเฟดที่ยังส่งสัญญาณลดการสนับสนุน

การขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย  

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.43% มาอยู่ที่ระดับ 

31.33 เงนิบาทออ่นคา่เนื่องจากตัวเลขการ

ส่งออกไทยหดตัวมากกว่าคาดในเดือน

มกราคมที่ 5.7%YoY ส่งผลใหข้าด

ดลุการคา้สงูถงึ 4 พันลา้นดอลลารส์หรัฐ 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีภาคการ

ผลติโดยเฟด สาขาดัลลัส (ก.พ.) ดัชนีภาค

การผลติโดยเฟด สาขาชคิาโก (ม.ค.) และ

ค าแถลงของเจา้หนา้ทีเ่ฟด 

 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• เศรษฐกจิเยอรมนไีตรมาส 4/2018 ไม่ขยายตวั ทางการยนืยันตัวเลขอัตราการขยายตัวของเศรษฐกจิ

เยอรมนีไตรมาสสุดทา้ยของปี 2018 ที่ 0.0%QoQ sa เท่ากับที่ตลาดคาด แมว้่าเศรษฐกจิจะไดรั้บแรง

สนับสนุนจากการบรโิภคภาคครัวเรอืน (+0.1%QoQ sa) การลงทนุภาคเอกชน (+0.2%QoQ sa) และการใช ้

จ่ายของภาครัฐ (+0.3%QoQ sa) แต่สนิคา้คงคลังหดตัว (-0.6%QoQ sa) เป็นปัจจัยฉุดส าคัญต่อการ

ขยายตัวของเศรษฐกจิ เนื่องจากภาคธุรกจิชะลอการผลติในภาวะความเสีย่งโลกทีป่รับสงูขึน้ อาท ิการชะลอ

ตัวของเศรษฐกจิโลกและการเจรจาทางกาคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนี 

• ความเชือ่ม ัน่ภาคธรุกจิเยอรมนปีรบัลดลงสูร่ะดบัต า่สดุนบัต ัง้แตเ่ดอืนธนัวาคม 2014 ดัชนีฯ ลดลงเป็น

เดอืนทีห่กตดิตอ่กนัมาอยูท่ีร่ะดับ 98.5 ในเดอืนกมุภาพันธจ์าก 99.3 ในเดอืนกอ่นหนา้และต า่กวา่ทีต่ลาดคาด

ที ่98.9 ทัง้นี้ ความเชือ่มั่นภาคธุรกจิในภาคการผลติ ภาคบรกิาร ภาคการกอ่สรา้ง และภาคการคา้ปรับลดลง 

ขณะทีค่วามเชือ่มั่นตอ่เศรษฐกจิในอนาคตปรับลดลงเล็กนอ้ยจาก 94.3 มาอยูท่ี ่93.8 

• การสง่ออกไทยมกราคมหดตวัเป็นเดอืนที ่3 ตดิตอ่กนั กระทรวงพาณิชยร์ายงานวา่การสง่ออกหดตัวลง 

5.65%YoY หดตัวเพิม่ขึน้จาก 1.72%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ โดยเฉพาะการสง่ออกไปยังจนีทีห่ดตัวสงูถงึ 

16.7%YoY เมือ่หักการสง่ออกทองค าและน ้ามัน การสง่ออกหดตัว 5.1%YoY ทัง้นี้ การสง่ออกหดตัวในเกอืบ

ทุกหมวดสนิคา้หลัก อาทิ สนิคา้อเิล็กทรอนิคส์ เครื่องใชไ้ฟฟ้า และสนิคา้หมวดยานยนต์ อย่างไรก็ด ี 

การน าเขา้กลับมาขยายตัวสงูถงึ 13.99%YoY ในเดอืนมกราคมจากทีห่ดตัว 8.15%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ 

แมว้า่ การน าเขา้สนิคา้ทนุจะยังคงหดตัวที ่2.9%YoY การน าเขา้สนิคา้วัตถดุบิ (+7.5%YoY) และการน าเขา้

สนิคา้อปุโภคบรโิภค (+4.0%YoY) กลับมาขยายตัวด ีนอกจากนี้ การน าเขา้สนิคา้หมวดอาวธุและยทุธปัจจัย

ขยายตัวมากกวา่ 4000% สง่ผลใหดุ้ลการคา้เดอืนมกราคมกลับมาขาดดลุที ่4.03 พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ 

หลังจากทีเ่กนิดลุ 1.07 พันลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ในเดอืนกอ่นหนา้ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลงเล็กนอ้ย อัตราฯ อายุ 2 ปีคงทีอ่ยู่ทีร่ะดับ 

1.79% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 2.52% อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาล

สหรฐัฯ ลดลงตลอดทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.50% และอตัราฯ อาย ุ10 ปี

ลดลง 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.65% ท าใหส้ว่นตา่งอตัราฯ 2 และ 10 ปีอยูท่ีร่ะดับ 16 bps 

Thai exports and imports 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขายความกงัวลประเด็นสงครามกาคา้ลดลง อยา่งนอ้ยในระยะส ัน้ จากการเลือ่นการขึน้

ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ของสหรฐัฯ ออกไปจากวนัที ่1 มนีาคม เพือ่ขยายระยะเวลาเจรจาการคา้

ระหว่างจนั-สหรฐัฯ และแนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรุปมคีวามเป็นไปไดม้ากขึน้ ดา้นนโยบายการเงนิของ

สหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความ

เชือ่ม ัน่ต่อแนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ส่งผลใหธ้นาคารกลางอืน่ๆ ส่วนใหญ่ลด

แนวโนม้การเขม้งวดนโยบายการเงนิเชน่กนั ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปจัจยัท าใหค้า่เงนิ

ผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 0.01% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1335 เงนิยูโรเมือ่วันศุกรแ์ทบไม่เปลีย่นแปลงจากวันกอ่นหนา้ 

ทัง้นี้ ความเชือ่มั่นต่อค่าเงนิยูโรยังคงออ่นแอตามตัวเลขเศรษฐกจิ โดยเครื่องชีค้วามเชือ่มั่นของเยอรมนี 

(IFO) เดอืนมกราคมต า่กวา่ทีค่าดที ่98.5 จาก 99.3 ในเดอืนกอ่น สะทอ้นแนวโนม้การชะลอลงของเศรษฐกจิ

เยอรมนีตอ่เนื่องในไตรมาสที ่1 ดา้นเงนิดอลลารป์รับลดลงเชน่กันจากแนวโนม้การเจรจาระหวา่งจนี-สหรัฐฯ 

ทีม่แีนวโนม้ไดข้อ้สรปุ และถอ้ยแถลงของเฟดทีย่ังสง่สญัญาณลดการสนับสนุนการขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย  

• USD/JPY  ลดลง 0.01% มาอยูท่ีร่ะดับ 110.69 เงนิเยนแข็งค่าขึน้เล็กนอ้ย แมว้่าอัตราเงนิเฟ้อในเดอืน

มกราคมจะต า่ลงมาอยูท่ี ่0.2%YoY จาก 0.3%YoY ในเดอืนกอ่น 

• GBP/USD สงูขึน้ 0.08% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3053 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้จากความเป็นไปไดท้ีจ่ะมกีารเลือ่น

ก าหนดวัน Brexit ออกไปสงูขึน้ ทัง้นี้ ในวันที ่27 กมุภาพันธ ์สมาชกิสภาของสหราชอาณาจักรหารอืกัน และ

คาดวา่อายจจะสนับสนุนใหรั้ฐบาลเสนอเลือ่นวัน Brexit ออกไปจากเดมิในวันที ่29 มนีาคม ซึง่การโหวตกนัใน

สภาครัง้ตอ่ไปถกูเลือ่นไปเป็นวันที ่12 มนีาคม 

• USD/CNY เพิม่ขึน้เล็กนอ้ย 0.13% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.714 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เนื่องจากนักลงทนุเชือ่มั่นวา่

การเจรจาการคา้ระหวา่งจีน-สหรัฐฯ จะไดข้อ้สรุป โดยวันนี้เงนิหยวนมแีนวโนม้แข็งค่าขึน้ตอ่เนื่องหลังจาก

ประธานาธบิดทีรัมป์กลา่ววา่จะขยายระยะเวลาทีจ่ะขึน้ภาษีบนสนิคา้น าเขา้จากจนีมลูคา่ 2 แสนลา้นดอลลาร์

ออกไปจากก าหนดการเดมิทีว่ันที ่1 มนีาคม เนื่องจากการเจรจามคีวามคบืหนา้ 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้เทยีบกับดอลลาร ์USD/THB เพิม่ขึน้ 0.43% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.33

เงนิบาทออ่นค่าลงต่างจากค่าเงนิอืน่ๆ ในภูมภิาค จากตัวเลขการสง่ออกไทยทีห่ดตัวมากกว่าคาดในเดอืน

มกราคมที ่5.7%YoY สง่ผลใหเ้กดิการขาดดลุการคา้สงูถงึ 4 พันลา้นดอลลารส์หรัฐ 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
 
พรีพรรณ สวุรรณรตัน ์
Tel: 02 470 1031 
Peerapan.s@kasikornbank.com 
 
วรนัธร ภูท่อง 
Tel: 02 470 3235 
Warunthorn.p@kasikornbank.com 
 
สรรค ์ อรรถรงัสรรค ์
Tel: 02 470 1583 
San.a@kasikornbank.com 
 
 
 

Morning Daily Consensus forecast

Spot 22-Feb-19 21-Feb-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.33 31.33 31.20 0.43 33.00

USD/JPY** 110.79 110.69 110.70 -0.01 113.00

EUR/USD** 1.1344 1.1335 1.1336 -0.01 1.17

GBP/USD 1.3065 1.3053 1.3043 0.08 1.37

USD/CNY 6.714 6.714 6.723 -0.13 6.70

USD/SGD 1.350 1.351 1.353 -0.16 1.33

USD/IDR 14,058 14,058 14,071 -0.09 14,200

USD/MYR 4.063 4.078 4.077 0.00 4.12

USD/PHP 52.05 52.05 52.13 -0.15 53.75

USD/KRW 1,121 1,125 1,125 0.00 1,115

USD/NTD 30.82 30.82 30.83 -0.03 30.85

AUD/USD 0.716 0.713 0.709 0.52 0.74

USD/CHF 1.000 1.000 1.001 -0.06 0.98

JPY/THB 28.28 28.30 28.18 0.44 29.20

EUR/THB 35.54 35.51 35.36 0.42 38.61

GBP/THB 40.93 40.90 40.69 0.51 45.21

CNY/THB 4.67 4.67 4.64 0.57 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Feb 22, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  15/02/2019  18/02/2019  20/02/2019  21/02/2019  22/02/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 150.6 1,259.5 297.7 1,755.3 549.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 482.1 2,651.5 1,417.2 2,448.6 1,382.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -331.5 -1,392.0 -1,119.6 -693.3 -832.5

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 8.2 305.5 1,213.4 137.3 437.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 4,894.9 54.5 1,058.2 225.3 645.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -4,886.7 251.0 155.2 -88.0 -208.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 26.7 0.0 11,121.8 4,835.3 3,645.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,038.8 172.4 2,298.7 7,861.9 1,916.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,012.1 -172.4 8,823.2 -3,026.6 1,729.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -519.1 0.0 1,857.9 -2,486.6 2,413.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -5,711.2 -1,313.4 6,000.9 -1,321.2 -1,724.8

Total Net Trade: Total (Thailand) -6,230.3 -1,313.4 7,858.8 -3,807.9 688.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 10,016.6 495.0 0.0

Net Flow (Thailand) -6,230.3 -1,313.4 -2,157.8 -4,302.9 688.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 120,340.4 120,341.4 112,253.7 109,263.5 112,093.8 2,830.3 -8,246.6

Long-Term Holding (T) (Thailand) 849,415.4 848,096.4 853,362.4 852,065.9 849,525.4 -2,540.5 110.0

Total Holding (Thailand) 969,755.8 968,437.8 965,616.1 961,329.5 961,619.2 289.7 -8,136.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 10,016.6 495.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกมุภาพนัธ ์2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
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